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La crise a mis en évidence des défaillances au sein, mais également, hors du système financier régulé. Le recours massif 

à la titrisation a permis aux banques de transférer le risque hors de la sphère régulée, entretenant le gonflement des 

crédits octroyés à des emprunteurs peu ou non solvables. Du côté des marchés, l‟opacité qui caractérise les marchés de 

gré à gré, peu régulés, a contribué à nourrir l‟incertitude et les phénomènes de contagion. Dans ce contexte, les 

membres du G20 se sont engagés à étendre le champ de la régulation ; aucune institution financière d‟importance 

systémique, y compris pour la première fois les fonds spéculatifs, aucun marché ni instrument financier ne doit 

désormais échapper à une forme de surveillance, adaptée, de son activité. En ligne avec ces orientations, les structures 

de supervision ont été réformées aux Etats-Unis et en Europe. Au niveau mondial, un Conseil de Stabilité Financière a 

été institué et de nouveaux champs de compétence confiés au FMI. La réglementation bancaire a été également 

renforcée, avec de nouvelles règles en capital et en liquidité et une rénovation des dispositifs de gestion des crises. 

 

 Concepts de base : régulation 

o Réglementations sectorielles 

o Les chantiers du G20 

o Nouvelle architecture réglementaire 

o Plan du cours 

 

 La réglementation bancaire 

o De Bâle 1 à Bâle 2  

o Les réformes de Bâle 3 

o Développement d‟une approche macro-prudentielle 

 

 Les agences de notation 

o Définitions 

o Notations corporates et finance structurée 

o Leçons de la crise et réformes réglementaires 

 

 Les marchés de titrisation 

o Principales caractéristiques du marché de la titrisation  

o Avantages et risques   

o Réformes réglementaires versus relance du marché 

 

 Les Hedge funds 

o Hedge funds et stabilité financière : taille, acteurs et stratégies 

o Approches réglementaires : Hedge funds versus autres fonds d‟investissement 

 

 Les marchés réglementés 

o Marchés de cash (actions/obligations) 

o Marchés réglementés 

o MTF / Dark Pools 

 

 Les marchés dérivés de gré à gré 

o Grands enjeux de stabilité financière 

o La question des contreparties centrales 
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o Focus sur les CDS 
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