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|. Objectifs du cours

Ce cours s’intéresse a la gestion dynamique de portefeuilles de produits dérivés ainsi qu’aux
techniques d’assurance de portefeuille qu’elles soient basées ou non sur les produits dérivés.
Des bases d’évaluations de produits derives et de programmation en VBasic pour Excel sont
nécessaires. La premiére partie est consacrée a la gestion de portefeuilles de produits dérivés
basée sur les lettres grecques, avec une attention particuliere apportée a la gestion delta-
neutre. La seconde partie présente les techniques classiques d’assurance de portefeuille et
s’attarde sur leurs performances respectives. Chaque partie du cours sera suivie d’applications
informatiques qui reposeront en grande partie sur les méthodes de simulation.

II. Organisation du cours

Ce cours est dispensé sous la forme d’une alternance de séances de cours et de séances
d’applications informatiques en Vbasic pour Excel. Du fait des séances en salle informatique,
le cours sera limité a 24 étudiant(e)s. La résolution des exercices donnés en cours et la lecture
des articles de réference sont essentielles a la bonne compréhension des sujets exposes.
Chaque séance débutera par la présentation d’un article par un groupe d’étudiants qui sera
notée. L’évaluation se fera en outre sous la forme d’un projet final comprenant
programmation et discussion des résultats.

lll. Plan prévisionnel

Chapitre 1 : Gestion de portefeuilles de produits dérivés
- rappels sur I’évaluation des options
- lerisque et la couverture d’un portefeuille de dérivés
- la gestion delta-neutre d’une position
- les lettres grecques et la sensibilité d’un portefeuille de dérivés
- la prise en compte des codts de transaction

Chapitre 2 : Techniques d’assurance de portefeuille
- I’assurance de portefeuille en stop-loss

I’assurance basée sur les options (OBPI)
- la méthode du coussin (CPPI)
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